COMUNICATO STAMPA

BORGOSESIA S.p.A: approvato il progetto di bilancio della societa e del Gruppo per
I’esercizio fiscale chiuso al 31 luglio 2005.

Ricavi consolidati in crescita del 44,4% a 142,5 milioni di Euro. EBITDA consolidato in
crescita del 9,2% a 8,3 milioni di Euro.

Risultato netto consolidato a circa -474mila Euro e della capogruppo a circa -424mila
Euro.

Crescita dell’attivita nel settore tessile, flessione nel settore meccanotessile e primi
contributi offerti dall’attivitd nel settore immobiliare.

Conferito mandato a Novagest Sim per il processo di ristrutturazione finalizzato
all’integrazione delle attivita immobiliari di Borgosesia S.p.A. con quelle della
controllante Gabbiano S.p.A.

Il C.d.A. di Borgosesia SpA - a capo del Gruppo attivo nei settori del tessile, meccanotessile ed
immobiliare - ha approvato in data odierna il progetto di bilancio della Societa e del Gruppo al
31 luglio 2005 che sara sottoposto all’'approvazione dell’Assemblea degli azionisti convocata, in
seduta ordinaria, per il giorno 27 gennaio 2006 (1° convocazione) e per il giorno 30 gennaio
2006 (2° convocazione).

Dal punto di vista generale, i risultati realizzati nell’esercizio 2005 denotano un significativo
incremento dei ricavi e del’EBITDA consolidati mentre, se analizzati per aree di business, si
denota una flessione della redditivitd nel comparto meccanotessile alla quale si contrappone
comunque un’apprezzabile ripresa di quello tessile.

Un primo importante contributo ai risultati del Gruppo, viene offerto anche dal settore
immobiliare, attivo dal 2004, e il cui sviluppo, incentrato sull'integrazione con quello facente
capo alla controllante Gabbiano, ha assorbito nell'anno significative risorse.

| dati nel loro complesso tengono conto inoltre di come il bilancio 2005 sia il primo al quale
vengono integralmente riferiti i risultati di tutti i settori in cui il Gruppo opera, rispetto al bilancio
precedente in cui le grandezze economiche del settore meccanotessile avevano contribuito per
soli 8 mesi.

Pit nel dettaglio, il Gruppo ha registrato ricavi consolidati pari a 142,5 milioni di Euro, in crescita
del 44,4% rispetto ai 98,6 milioni del 2004. In aumento anche 'EBITDA consolidato a 8,3 milioni
di Euro (+ 9,2% rispetto ai 7,6 milioni di Euro del 2004), mentre il risultato netto consolidato &
risultato negativo per 474mila Euro, rispetto al valore positivo di circa 114mila Euro al 31 luglio
2004.



Principali risultati della capogruppo Borgosesia SpA

La capogruppo Borgosesia S.p.A. ha realizzato una risultato netto negativo per circa 424mila
Euro rispetto ad un risultato netto anch’esso negativo di circa 319mila Euro al termine
dell’esercizio precedente.

Il dato relativo al 2005 & stato influenzato dall’effetto dell'integrale svalutazione della
partecipazione detenuta in Newcosmit SpA (pari a 1,6 milioni di Euro) e dello stanziamento
operato per la copertura del relativo patrimonio netto negativo (di 98mila Euro).

Analisi dell’attivita nei 3 settori di attivita

Nel corso dell’esercizio in analisi, I'attivita svolta nel settore tessile ha registrato un incremento
della redditivita in virtd, principalmente, di una generalizzata ed efficace politica di contenimento
dei costi e favorito anche da una ripresa del mercato, il quale, nonostante la forte competitivita
dei mercati cinesi, mantiene una buona capacita di assorbimento per i prodotti del segmento
“donna” e per quelli in cui & piu elevata la componente creativa, verso i quali & andata
indirizzandosi la produzione del Gruppo.

E’ da evidenziarsi, inoltre, come alla data di chiusura dell’esercizio non fosse ancora ultimata la
fase di start up dello stabilimento di Beclean (Romania) facente capo alla societa Vitesse Srl e
destinato alla produzione di tessuti basici.

L’avvio delle attivitd produttive in tale stabilimento, che ha richiesto investimenti per complessivi
3 milioni di Euro & previsto per il corrente esercizio e cid permettera di ridurre ulteriormente i
costi di produzione.

In particolare, i ricavi nel segmento del tessile sono stati pari a 45 milioni di Euro, mentre
'EBITDA ha raggiunto i 5,2 milioni di Euro, in aumento del 10,6% (4,7 milioni di Euro nel 2004).

L'andamento del settore meccanotessile ha registrato nel periodo in esame, una flessione,
risentendo della fase di debolezza di mercato, iniziata nella seconda meta del 2003 e
accresciutasi a seguito dell'ingresso della Cina nel WTO.

Lattivitd del Gruppo ha registrato ricavi totali per 97,3 milioni di Euro. L’'EBITDA si é attestato a
3,0 milioni di Euro (3,3 miIn/_ nel 2004).

E' comunque da evidenziarsi come I'andamento della societa Smit Spa, la principale realta
industriale del Gruppo operante nel settore, sia risultato “sovraperformante”, almeno in termini
di volumi, rispetto a quello mediamente realizzato dalle societa concorrenti.

Infatti, se dalle statistiche ACIMIT si rileva una variazione negativa dell’ export di macchine per
tessere prodotte in Italia nel primo semestre 2005, rispetto al pari periodo del 2004, pari al 31%
(-35% per I'anno 2004 rispetto al 2003), Smit & riuscita a contenere tale riduzione, in termini di
macchine fatturate, soltanto all'11%.



Il settore immobiliare, ha offerto un limitato apporto al risultato del Gruppo, essendo attivo solo
dal 2004. In particolare, nell’aprile scorso Borgosesia S.p.A. ha assunto una partecipazione del
90% al capitale di Borgosesia Gestioni SGR, societa destinata ad operare nel settore dei fondi
immobiliari.

Significativi sono stati inoltre gli investimenti fatti al fine di valutare I'opportunita e le modalita di
realizzo dell'integrazione del settore con quello analogo detenuto dalla controllante Gabbiano
SpA. Il perfezionamento di tale operazione dovrebbe intervenire a breve ed in tale ottica va
inteso il mandato conferito a Novagest Sim.

Posizione Finanziaria Netta

L'indebitamento finanziario netto verso terzi si & attestato, al termine dell’esercizio in analisi, a
circa 26,7 milioni di Euro, in aumento rispetto ai 18,2 milioni di Euro al 31 luglio 2004 per effetto
dell'incremento del capitale circolante del settore meccanotessile.

Si evidenzia come un finanziamento di 4,4 milioni di Euro erogato da un pool bancario,
capofilato da Banca Intesa, a favore di Newcosmit Spa, preveda “covenants” legate a taluni dati
patrimoniali.

Atteso il risultato conseguito da Newcosmit, tali “covenants” risultano ad oggi non integralmente
rispettate.

E peraltro da ritenersi come tale circostanza non sia in grado di incidere significativamente
sulla prosecuzione del rapporto col pool bancario da parte della societa debitrice e cido anche
alla luce delle garanzie che assistono il finanziamento in questione.

Si evidenzia, inoltre, come al 31 luglio scorso il Gruppo avesse in essere i seguenti prestiti
obbligazionari:

Emittente Importo in Euro Anno di scadenza
Penelope Spa 6.489.066 2016
Penelope Spa 1.291.142 2007

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio 2005

Dopo il 31 luglio scorso non si segnalano accadimenti di rilievo eccezion fatta per
'impugnazione ad opera di un socio di minoranza, della delibera assunta da Newcosmit SpA il
30 luglio scorso relativa all’'aumento di capitale da 3 a 7 milioni di euro.

II C.d.A. di Newcosmit, in data odierna, ha provveduto a ratificare la convocazione delle
assemblee straordinarie della societa per i giorni 29 dicembre 2005 e 7 gennaio 2006 al fine di
rispettivamente deliberare sulla revoca della suddetta delibera di aumento e sulla adozione dei
provvedimenti di cui all'articolo 2447 del Codice Civile.




Evoluzione prevedibile della gestione
Pur in presenza di uno scenario di mercato poco favorevole, la Societa prevede comunque che:

- le attivita del comparto tessile mantengano un andamento in linea con quello registrato
nel 2005;

- le attivita del settore meccanotessile esprimano un risultato negativo piu limitato;

- le attivitd del comparto immobiliare registrino un incremento a seguito della prossima
integrazione con quelle della controllante Gabbiano SpA;

- le attivita proprie della capogruppo evidenzino un risultato di pareggio una volta
assorbiti gli effetti portati da eventuali interventi a sostegno del settore meccanotessile.

Incarico a Novagest Sim
Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre deliberato di conferire a Novagest Sim apposito
incarico quale advisor del Gruppo nel processo di integrazione del settore real estate con

quello della controllante Gabbiano SpA. Le caratteristiche di tale operazione verranno
tempestivamente comunicate al mercato non appena definite in tutti i loro aspetti.

Biella, 23 dicembre 2005



